
附录 1 

A) 市场风险 
市场风险指的是一个国家的法律、政治与经济的改变和发展。基金投资的性质有助于缓和这类风险，原因是基金一般上持有源自
不同市场领域的多元化投资组合，因此其中一个市场领域或证券的下跌不会对基金的整体价值造成太大的影响。 

B) 流动性风险 
流动性指的是在不引致严重损失的情形下将投资转换为现金的能力。如果一项基金持有数目庞大的小型公司股票，其流动性相对
较低的性质可能会使基金的价值下跌，因为和比较大型与有名的公司相比，有关股票的现成买家一般不多。谨慎选择股票以及分
散投资将能减少这方面的风险。 

(适用于PRUlink managed fund II & PRUlink bond fund)
如果任何证券发行有负面的事态发展，有关证券的流动性风险将会提高，因为投资者担忧信用违约事件，因此现成买家不多。谨
慎选择股票与证券以及分散投资将能减少这方面的风险。

C) 利率风险 
这是普遍影响传统基金的风险，即使传统基金只投资于符合投资规定的资产，因为偏高的利率会影响公司的盈利，续而影响股票
与债务证券的价值。

(适用于PRUlink managed fund II & PRUlink bond fund)

对债券基金而言，利率风险起了关键性的影响，原因是债券投资组合的管理与利率动向的预测是息息相关的。债券的价格与利率
动向互成反比，意即当利率提升时，债券的价格将会下跌，反之亦然。此外，期限较长与回酬率较低的债券较易受到利率波动的
影响。 

D)  股票风险(股权基金类别), 股票/发行者风险 (平衡型基金类别）, 发行者风险 (债券基金类别）
这里指的是发行证券的公司之个别风险。有关的特定风险包括但不限于消费者口味与需求的改变、法律诉讼、具竞争性的营业
环境、不断改变的行业状况、和管理层的疏漏及错误。无论如何，只要投资于各种关连不大的行业之公司则有关风险将得以降
低。

E)  国家风险  国家风险指的是一个国家的法律、政治与经济的改变和发展。基金的投资可能会受到投资国家的不明朗状况所影响，如内地政治
发展、外国投资和货币汇回国的限制、政府政策的改变、税务的变动，以及法律和条规的其他发展。此外，有限的公开信息、法
律架构，以及会计、审计和财务汇报标准或其他法定条规与实践方式的不一致性可能会使投资者涉及更大的风险。此外，有些证
券必须缴付政府税或引致偏高的托管费用，这些因素都会使到有关证券的回酬缩减。

F) 违规风险 
不遵从法律、条例、规则、指定的实践方式、内部政策和程序的管理公司会因之而名誉受损，商机也会相应减少，公司扩展的潜
能亦会受限。如果基金经理不在投资规定范围内行事，投资者的投资目标亦将受到影响。管理公司的合规部需作出周全的监督以
降低这类风险。 

G) 集中风险
这风险是来自于基金将大部分资产投资于少数投资选择。某项股票及/或固定收益投资价格的下跌会对基金造成较大的影响，续而
引致更大的损失。为降低有关的风险则基金经理在投资于所有的证券之前都应作出更为严谨的基础分析。

H) 管理公司风险 
这是管理公司不遵从基金的投资规定而引致的风险。为控制有关的风险，投资委员会必须作出密切的监督、设定内部运作系统的
权限，以及定期向高级管理层汇报。委任托管人一举亦有助于将风险降低。差劣的基金管理也可能会导致投资者损失其投资于基
金的资本。 

I) 通货膨胀风险
通货膨胀风险指的是在一段时间内扬升的物品与服务价格所引致的无形损失之可能性。通货膨胀降低了购买能力。如果通货膨胀
率一直都高于投资回酬率，那么投资的最终真实价值可能会是负数。

J) 投资经理风险
缺乏经验、知识、专业技能与差劣的管理技巧所致的基金不当管理，将会负面的影响基金表现。投资者可能会损失其投资于基金
的资本。

K) 信用/违约风险 
如果金融工具发行者的财务出现问题，其信用可靠度会因之而下跌，它也可能无法支付本金与利息。 

L）货币风险

货币风险和以外汇为单位的投资有关。汇率的变动可能会使到以基金的基础货币为单位的单位价值起伏不定。

以上是准投资者投资于本基金前所应考虑的其中一些风险。准投资者必须了解投资于本基金可能随时都会涉及其他的特殊性质
风险。
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